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MOTTO 
 

 

                        

                                  

                              

                       

“Orang-orang yang Makan (mengambil) riba tidak dapat berdiri melainkan 

seperti berdirinya orang yang kemasukan syaitan lantaran (tekanan) penyakit gila. 

Keadaan mereka yang demikian itu, adalah disebabkan mereka berkata 

(berpendapat), Sesungguhnya jual beli itu sama dengan riba, Padahal Allah telah 

menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. orang-orang yang telah sampai 

kepadanya larangan dari Tuhannya, lalu terus berhenti (dari mengambil riba), 

Maka baginya apa yang telah diambilnya dahulu (sebelum datang larangan); dan 

urusannya (terserah) kepada Allah. orang yang kembali (mengambil riba), Maka 

orang itu adalah penghuni-penghuni neraka; mereka kekal di dalamnya.” (Q.S. 

Al-Baqarah : 275). 
 

 

 

                       

                     

                   

“Daud berkata: "Sesungguhnya Dia telah berbuat zalim kepadamu dengan 

meminta kambingmu itu untuk ditambahkan kepada kambingnya. dan 

Sesungguhnya kebanyakan dari orang-orang yang berserikat itu sebahagian 

mereka berbuat zalim kepada sebahagian yang lain, kecuali orang-orang yang 

beriman dan mengerjakan amal yang saleh; dan Amat sedikitlah mereka ini". dan 

Daud mengetahui bahwa Kami mengujinya; Maka ia meminta ampun kepada 

Tuhannya lalu menyungkur sujud dan bertaubat.” (Q.S. Shaad : 24 
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malnpu menyelesaikan penyusunan tesis ini.
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PEDOMAN TRANSLITERASI 
 

Ejaan dan tanda-tanda penulisan dalam terjemah tesis ini, hampir sama 

dengan yang dipakai oleh buku-buku lain yang sudah lama tersiar di kalangan 

masyarakat. Terdapat beberapa versi pada dasarnya mempunyai pola yang cukup 

banyak, berikut ini disajikan pola transliterasi arab latin berdasarkan keputusan 

bersama antara Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan R.I. No. 

158 Tahun 1987 dan No. 0543b/U/1987. 

Konsonan 

Huruf Nama Penulisan 

 „ Alif ا

 Ba b ب

 Ta t ت

 Tsa S ث

 Jim j ج

 Ha H ح

 Kha kh خ

 Dal d د

 Zal Z ذ

 Ra R ر

 Zai Z ز

 Sin S س

 Syin Sy ش

 Sad Sh ص

 Dlod dl ض

 Tho th ط

 Zho zh ظ

 „ Ain‘ ع

 Gain gh غ

 Fa r ف

 Qaf q ق

 Kaf k ك

 Lam l ل

 Mim m م

 Nun n ن

 Waw w و

 Ha h ه

 „ Hamzah ء

 Ya y ي

 Ta (marbutoh) T ة
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Contoh : 

 Kataba :    كرة

 Zukira (Pola I atau II) dan seterusnya :     ركش

 

Vokal Rangkap 

Lambang yang digunakan untuk vocal rangkap adalah gabungan antara harakat 

dan huruf, dengan transliterasi berupa gabungan huruf. 

Tanda Huruf Tanda Baca Huruf 

 Fathah dan ya ai a dan i ي

ٔ Fathah dan waw au a dan u 

 

Contoh: 

 kaifa :    كٍف

 ala„ :    عهى

 haula :   حٕل

 ai atau ay :      أي

 
Mad 

Mad atau panjang dilambangkan dengan harakat atau huruf, dengan transliterasi 

berupa huruf atau benda: 

Contoh: 

Harkat dan huruf Tanda baca Keterangan 

 Fatha dan alif atau ya a a dan garis panjang اي

diatas 

 Kasroh dan ya i i dan garis diatas اي

 Dlommatain dan waw u U dan garis diatas أ

 

 qala subhanaka :     قال عثحُك

 shama ramadlana : صاو سيضاٌ
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 rama :             سيً

 fi manafi’u :       فٍٓا يُا فع

 yaktubuna ma yamkuruna :     ٌكرثٌٕ يا ًٌكشٌٔ

 iz qala yusufu liabihi :    ار قال ٌٕعف لا تٍّ

 

Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua macam: 

1. Ta‟ Marbutah hidup atau yang mendapat harakat fatha, kasroh dan 

dlammah, maka transliterasinya adalah /t/. 

2. Ta‟ Marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, maka 

transliterasinya adalah/h/. 

3. Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti dengan kata 

yang memakai al serta bacaan keduanya terpisah, maka ta marbutah itu 

ditransliterasikan dengan /h/. 

4. Pola penulisan tetap 2 macam 

Contoh: 

 Raudlatul athfal سٔيضح الاطفال

 al-Madinah al-munawwarah انًذٌُح انًُٕسج

 

Syaddad (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid dalam system tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah 

tanda, yaitu tanda syaddah atau tasydid. Dalam transliterasi ini tanda syaddah 

tersebut dilambangkan dengan huruf yang diberi tanda syaddah tersebut 

dilambangkan dengan huruf yang diberi tanda syaddah tersebut. 

 Nazzala =  َضل          Robbana =  ستُا
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Kata Sandang 

Diikuti oleh Huruf Syamsiah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasikan bunyinya 

dengan huruf /I/ diganti dengan huruf yang langsung mengikutinya. Pola yang 

dipakau ada dua seperti berikut. 

Contoh: 

 Pola Penulisan 

 Al-tawwabu At-tawwabu انرٕاب

 Al-syamsu Asy-syamsu انشًظ

 

Diikuti huruf Qomariah 

Kata sandang yang diikuti huruf qomariyah ditransliterasikan sesuai dengan 

aturan- aturan diatas dan dengan bunyinya.  

Contoh: 

 Pola Penulisan 

 Al-badi’u Al-badi’u انثذٌع

 Al-qomaru Al-qomaru انقًش

 

Catatan :  Baik diikuti huruf syamsiah maupun maupun qomariyah, kata sandang 

ditulis secara terpisah dari kata yang mengikutinya dan diberi tanda hubung (-). 

 

Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan dengan opostrof. Namun hal ini hanya berlaku bagi 

hamzah yang terletak ditengah dan akhir kata. Apabila terletak diawal kata, 

hamzah tidak dilambangkan karena dalam tulisannya ia berupa alif. 

 

Contoh: 

 Ta’khuzuna :         ذا خزٌٔ

 Asy-syuhada’u :          انشٓذاء

 Umirtu :           أيشخ

 Fa’tibiha :         فاذً تٓا
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Penulisan Huruf 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun huruf ditulis terpisah. Hanya 

kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim dirangkaikan 

dengan kata-kata lain  karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan. Maka 

penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

Penulisan dapat menggunakan salah satu dari dua pola sebagai berikut: 

Contoh Pola Penulisan 

 Wa innalaha lahuwa khair al-raziqin ٔاٌ نٓا نٕٓ خٍش انشاص قٍٍ

 Fa aufu al-kaila wa al-mizani فأ فٕا انكٍم ٔانًٍضاٌ
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ABSTRAK 

 

Mohammad Irfani (NIM. ES-15014). Pengaruh Indeks Saham Syariah, 

Volume Perdagangan dan Earning Per Share Terhadap Return Saham Pada 

Perusahaan Manufaktur (Studi Pada Bursa Efek Indonesia  Tahun 2013-2015). 

Tesis, Kudus: Program Magister Ekonomi Syariah STAIN Kudus, 2017. 

Tujuan penelitian ini adalah: 1) Untuk menganalisis pengaruh indeks 

saham syariah terhadap return saham pada perusahaan manufaktur tahun 2013-

2015. 2) Untuk menganalisis pengaruh volume perdagangan terhadap return 

saham pada perusahaan manufaktur tahun 2013-2015. 3) Untuk menganalisis 

pengaruh Earning Per Share terhadap return saham pada perusahaan manufaktur 

tahun 2013-2015. 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif dan 

berupa data sekunder. Data tersebut diambil dari Bursa Efek Indonesia dalam 

periode tahun 2013 sampai dengan 2015. Dalam penelitian ini yang akan diamati 

adalah Pengaruh Indeks Saham Syariah, Volume Perdagangan dan Earning Per 

Share Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur (Studi Pada Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2013-2015). Pada penelitian ini menggunakan pendekatan 

penelitian kuantitatif. Penelitian kuantitatif pada hakekatnya adalah menekankan 

analisisnya pada data-data numerical (angka) yang diolah dengan metode statistik. 

Hasil penelitian ini adalah: 1) Dari hasil uji hipotesis variabel Indeks 

Saham Syariah diperoleh nilai t-Statistic sebesar 1,438075 dan nilai Probability 

sebesar 0,0155 < 0,05. Jadi Indeks Saham Syariah berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur pada Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2013-2015. 2) Dari hasil uji hipotesis variabel Volume 

Perdagangan diperoleh nilai t-Statistic sebesar -0,088148 dan nilai Probability 

sebesar 0,9301 >0,05. Jadi Volume Perdagangan berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur pada Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2013-2015. 3) Dari hasil uji hipotesis variabel Earning 

Per Share (EPS) diperoleh nilai t-Statistic sebesar 0,285553 dan nilai Probability 

sebesar 0,0377 < 0,05. Jadi Earning Per Share (EPS) berpengaruh posistif dan 

signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur pada Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2013-2015. 

 

  Kata Kunci : Indeks Saham Syariah, Volume Perdagangan, Earning Per 

Share dan Return Saham 
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 انًهخص

 

ذأثٍش انششٌعح يؤشش الأعٓى، حجى انرجاسج ٔستحٍح انغٓى انعٕدج  (.SE . IN-51051يحًذ إٌشفاًَ )

(. الأطشٔحح انكشٌى: 3051-3052دساعح عٍ اَذٍَٔغٍا نلأٔساق انًانٍح عاو  Aضذ ششكح انرصٍُع أعٓى )

.3052انًقذعح، عاو  NIAESالاقرصاد الإعلايً تشَايج ياجغرٍش   

 

ح يؤشش انثٕسصح نهعٕدج الاعٓى فً ششكح صُاعٍح فً ( ذحهٍم ذأثٍش انششٌع5ٔانغشض يٍ ْزا انثحث ًْ: 

ششكاخ  3051-3052( ذحهٍم ذأثٍش حجى انرذأل عهى عٕائذ الأعٓى فً انغُٕاخ 3. 3052-3051

.3051-3052( ذحهٍم ذأثٍش ستحٍح انغٓى عهى عٕائذ الأعٓى فً انششكاخ انرً ذصُع فً 2انرصٍُع.   

 

ٍاَاخ انكًٍح ٔانثٍاَاخ انثإٌَح. ٌرى أخز انثٍاَاخ يٍ اَذٍَٔغٍا انثٍاَاخ انًغرخذيح فً ْزا انثحث ًْ انث

. ٔفً ْزِ انذساعح، انرً عٍجشي الاحرفال ْٕ 3051إنى عاو  3052نلأٔساق انًانٍح فً انفرشج يٍ عاو 

دساعح عٍ  Aذأثٍش انششٌعح يؤشش الأعٓى، حجى انرجاسج ٔستحٍح انغٓى انعٕدج ضذ ششكح انرصٍُع أعٓى )

( ، فً ْزِ انذساعح، تاعرخذاو يُٓج انثحث انكًً. انثحث 3051إنى  3052نلأٔساق انًانٍح عاو  اَذٍَٔغٍا

 انكًً ْٕ فً الأعاط ٌشكض انرحهٍم عهى انثٍاَاخ انشقًٍح )أسقاو( ٌرى يعانجرٓا يع الأعانٍة الإحصائٍح.

 

ٓى انششٌعح انحصٕل عهى ( يٍ َرائج انفشضٍح اخرثاس انًرغٍشاخ يؤشش الأع5ٔكاَد َرائج ْزِ انذساعح: 

. رنك يؤشش الأعٓى انششٌعح ذأثٍش إٌجاتً ٔكثٍش 0.01> 0.0511ٔاحرًال  5.123021يٍ  tقًٍح إحصاء 

( يٍ َرائج 3. 3051-3052عهى عٕائذ الأعٓى فً ششكاخ انرصٍُع فً فرشج انغُٕاخ اَذٍَٔغٍا تٕسصح 

< 0.4205ٔاحرًال  0،033513-يٍ  tانفشضٍح اخرثاس يعاسض حجى يرغٍش انحصٕل عهى قًٍح إحصاء 

. ٔتانرانً فئٌ حجى انرجاسج ٔنٍظ نّ ذأثٍش عهثً كثٍش عهى الأعٓى انعٕدج فً ششكاخ انرصٍُع فً فرشج 0.01

( ذى IPN( يٍ َرائج انفشضٍح اخرثاس انعائذ انًرغٍش انغٓى )2. 3051-3052انغُٕاخ اَذٍَٔغٍا تٕسصح 

(، ٔنٓا IPN. نزا ستحٍح انغٓى )0.01> 0.0222احرًال ٔ 0.331112يٍ  tانحصٕل عهى قًٍح إحصاء 

-3052ذأثٍش إٌجاتً كثٍش عهى الأعٓى انعٕدج فً ششكاخ انرصٍُع فً فرشج انغُٕاخ اَذٍَٔغٍا تٕسصح 

3051.  

 

كهًاخ انثحث: انششٌعح يؤشش الأعٓى، حجى انرذأل، ستحٍح انغٓى ٔعٕائذ الأعٓى    
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ABSTRACT 

 

Mohammad Irfani (NIM, ES-15014). The Effect of Sharia Stock Index, Trade 

Volume and Earning Per Share on Stock Return in Manufacturing Company 

(Study on Indonesia Stock Exchange Year 2013-2015). Thesis, Holy: Master 

Program in Sharia Economics STAIN Kudus, 2017. 

The purpose of this study are: 1) To analyze the effect of sharia stock index on 

stock returns in manufacturing companies in 2013-2015. 2) To analyze the effect 

of trading volume on stock return in manufacturing company in 2013-2015. 3) To 

analyze the effect of Earning Per Share on stock return in manufacturing company 

in 2013-2015. 

The type of data used in this study is quantitative data and in the form of 

secondary data. The data is taken from the Indonesia Stock Exchange in the 

period 2013 to 2015. In this study will be observed is the Effect of Sharia Stock 

Index, Trading Volume and Earning Per Share Against Stock Return In 

Manufacturing Companies (Study on Indonesia Stock Exchange Year 2013-

2015). This research uses quantitative research approach. Quantitative research is 

essentially emphasizing its analysis on numerical data (numbers) processed by 

statistical methods. 

The result of this research are: 1) From the result of hypothesis test of Syariah 

Sharia Index variable obtained t-Statistic value equal to 1.438075 and Probability 

value equal to 0,0155 <0,05. So Sharia Stock Index has a positive and significant 

effect on Stock Return on manufacturing companies in Indonesia Stock Exchange 

period 2013-2015 period. 2) From the result of hypothesis test of Trade Volume 

variables obtained t-Statistic value of -0.088148 and Probability value of 0.9301> 

0,05. So Trade Volume has negative and insignificant effect to Return of Stock at 

manufacturing company in Indonesia Stock Exchange period 2013-2015 period. 

3) From result of hypothesis test of variable of Earning Per Share (EPS) obtained 

by t-Statistic value equal to 0,285553 and Probability value equal to 0,0377 <0,05. 

So Earning Per Share (EPS) has a positive and significant effect on Stock Return 

on manufacturing companies in Indonesia Stock Exchange period 2013-2015 

period. 

 

  Keywords: Sharia Stock Index, Trade Volume, Earning Per Share and Stock 

Return 

 

 

 

 

 

 

 

 


